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REGIONAL ADMINISTRADORA DE FONDOS PATRIMONIALES DE INVERSION S.A.
FONDO MUTUO RF CASH PYG

ESTADO DEL ACTIVO NETO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

(En Guaranies)

ACTIVO 31/12/2020
Disponibles (Nota 4.1) 638.902.453
Inversiones (Nota 4.2) 33.999.618.921
TOTAL ACTIVO BRUTO 34.638.521.375
Acreedores por Operaciones (Nota 4.3) -
Comisiones a pagar a la Administradora (Nota 4.4) 44.288.335

Rescates a Pagar

TOTAL ACTIVO NETO 34.594.233.040
CUOTAS PARTES EN CIRCULACION 34.132,323
VALOR CUOTA PARTE AL CIERRE 1.013.532,907

Las 8 notas que se acompafian forman parte integrante de los Estados Financieros

Edgar Martinez
Viviana Trociuk Marcelo Prono Guillermo Céspedes Shirley Vichini Deloitte Paraguay SRL
Presidente Vicepresidente Sindico Contadora Registro CNV N° AE 021
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Deloitte Paraguay SRL
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REGIONAL ADMINISTRADORA DE FONDOS PATRIMONIALES DE INVERSION S.A.
FONDO MUTUO RF CASH PYG

ESTADOS DE INGRESOS Y EGRESOS

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 3 DE SETIEMBRE DE 2020 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(En Guaranies)

INGRESOS 31/12/2020
Resultados por Tenencia de Inversiones (Nota 4.5) 321.820.955
Intereses 586.316
Otros Ingresos (Nota 4.6) 2.995.303
TOTAL INGRESOS 325.402.574

Comision por Administracion (Nota 3.6) 114.735.282
Comision por Corretaje -
Diferencia de Cambio -
Otros Egresos -
TOTAL EGRESOS 114.735.282
RESULTADO DEL PERIODO 210.667.292
Las 8 notas que se acompafian forman parte integrante de los estados financieros
Firmados digitalmente por:

Viviana Trociuk Marcelo Prono Guillermo Céspedes Shirley Vichini

Presidente Vicepresidente Sindico Contadora
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REGIONAL ADMINISTRADORA DE FONDOS PATRIMONIALES DE INVERSION S.A.

FONDO MUTUO RF CASH PYG

ESTADO DE VARIACION DEL ACTIVO NETO

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 3 DE SETIEMBRE DE 2020 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(En Guaranies)

CUENTAS APORTES RESULTADOS [OIALDEEREID
NETO
Saldo al inicio del periodo - - -
Movimientos del Periodo - -
Suscripciones 49.256.924.786 -
Rescates (14.873.359.039) -
Resultado del Periodo - 210.667.292
Saldo al final del Periodo 34.383.565.747 210.667.292 34.504.233.040
Las 8 notas que se acompafian forman parte integrante de los Estados Financieros
Firmados digitalmente por:
Viviana Trociuk Marcelo Prono Guillermo Céspedes Shirley Vichini
Presidente Vicepresidente Sindico Contadora

Inicialado al solo efecto de su
identificacién con nuestro dictamen de
fecha 23/04/2021
Deloitte Paraguay SRL
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REGIONAL ADMINISTRADORA DE FONDOS PATRIMONIALES DE INVERSION S.A. indice
FONDO MUTUO RF CASH PYG
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 3 DE SETIEMBRE DE 2020 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(En Guaranies)

31/12/2020

Actividades Operativas -

Cambios en activos y pasivos operativos

Aumento de inversiones (33.996.623.570)
Intereses a cobrados 322.407.271

Pago por comisiones de administracion (70.446.995)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades operativas (33.744.663.294)

Actividades de Financiacion

Rescates (14.873.359.039)
Suscripciones 49.256.924.786
Flujo neto de efectivo generado por actividades de financiacion 34.383.565.747
Efectivo al comienzo del periodo -
Saldo final de efectivo 638.902.453

Las 8 notas que se acompafian forman parte integrante de los estados financieros

Firmado digitalmente por:

Viviana Trociuk Marcelo Prono Guillermo Céspedes Shirley Vichini
Presidente Vicepresidente Sindico Contadora

Inicialado al solo efecto de su
identificacion con nuestro dictamen de
fecha 23/04/2021
Deloitte Paraguay SRL
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REGIONAL ADMINISTRADORA DE FONDOS PATRIMONIALES DE INVERSION S.A.
FONDO MUTUO RF CASH PYG
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES DE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

NOTA 1. INFORMACION BASICA DEL FONDO MUTUO RF CASH PYG

1.1) Naturaleza Juridica y Caracteristicas
El FONDO MUTUO RF CASH PYG (de aqui en adelante indistintamente "Fondo Mutuo RF Cash PYG", 0 "el Fondo ") es un fondo mutuo de inversién en instrumentos de renta
fija, administrado por Regional Administradora de Fondos Patrimoniales de Inversién S.A.

De conformidad con la Ley 5452/15 Que Regula los Fondos Patrimoniales de Inversion, el Fondo Mutuo se considera como una persona juridica independiente y la Sociedad
Administradora actiia como su representante legal. Las operaciones del Fondo Mutuo se registran y contabilizan en forma separada de la Sociedad Administradora y de los
demas fondos administrados por la misma.

Los fondos mutuos son instrumentos de inversion, que se caracterizan por reunir los aportes de distintas personas, fisicas o juridicas, denominadas PARTICIPES, con el
objetivo de invertir tales aportes en instrumentos financieros de oferta publica admitidos por la Ley N° 5.452 “Que regula los Fondos Patrimoniales de Inversion” y sus
reglamentaciones. Estos aportes o cuotas son administrados por REGIONAL Administradora de Fondos Patrimoniales S.A., por cuenta y orden de los PARTICIPES.

El Fondo fue creado, con el objeto de invertir exclusivamente en instrumentos de renta fija los recursos provenientes de los aportes dinerarios de los Participes. Los aportes de
dinero de los Participes constituyen el patrimonio del Fondo Mutuo y se expresan en partes de igual valor y caracteristica denominadas “Cuotas de Participacion” o “Cuotas”.
Las Cuotas de Participacion son rescatables.

1.2) Autorizacion de Funcionamiento

El fondo se encuentra inscripto en los registros de la Comision Nacional de Valores segtin Resolucion N° 22 E/20 de fecha 6 de agosto de 2020 con Certificado de Registro N°
62_07082020 de fecha 7 de agosto de 2020.

1.3) Politicas de inversion, diversificacién de las inversiones, liquidezy endeudamiento
Politicas de Inversion

De acuerdo con el Reglamento Interno aprobado por la CNV, el Fondo invertira 100% de sus activos en titulos valores negociables de renta fija, publicos o privados, en
promedio de corto y mediano plazo, emitidos en el mercado local.

Se entiende que “valores negociables de renta fija” se refiere a aquellos titulos representativos de deuda que otorgan a quien los posee, el derecho de recibir un interés
predeterminado de acuerdo a una variable especifica, durante un plazo preestablecido.

Asi mismo, la Sociedad Administradora esta facultada a realizar operaciones de reporto con los titulos que correspondan a las categorias definidas a continuacion en el
apartado “diversificacion de las inversiones”. Estas operaciones tienen como plazo maximo 365 dias y hasta el 100% del patrimonio del fondo.

Las inversiones del Fondo Mutuo RF Cash PYG se haran y mantendran, exclusivamente, en la moneda local Guaranies.

En linea con lo anterior, la contabilidad del Fondo sera en Guaranies. Consecuentemente, el valor de las Cuotas de Participacion, los activos y los pasivos se expresaran en la
misma moneda. En caso de que existan cuentas que tengan denominacién en moneda extranjera debera incluirse el tipo de cambio oficial publicado en la pagina Web del
Banco Central del Paraguay, al momento de su registro contable.

El Fondo Mutuo realizara sus inversiones en el mercado local. El nivel de riesgo esperado de las inversiones que efectuara el Fondo Mutuo es moderado; (i) podra invertir en
instrumentos de deuda emitidos en moneda local, ajustandose en todo caso a lo dispuesto en la politica de diversificacion de las inversiones; (ii) la duracion de las inversiones
sera, en promedio, de corto plazo y mediano plazo; y (iii) los instrumentos de emisores nacionales en los que invierta el Fondo deberan contar con una calificacion de riesgo
BBB, como minimo.

Diversificacion de las Inversiones

El Fondo Mutuo realiza sus operaciones de acuerdo a los limites expuestos en la siguiente tabla que se establecen sobre el Activo Total del Fondo Mutuo:

Tipo de instrumento Minimo Maximo
a) Titulos emitidos por el Tesoro Publico o garantizados por el mismo, cuya emision haya sido registrada en el o o
. ) 0% Hasta 100%
Registro de Valores que lleva la CNV;
b) Titulos emitidos por el Banco Central del Paraguay; 0% Hasta 100%
c) Tlltulos a plazo de |n§t|tUC|ones habilitadas por el Banco Central del Paraguay y que cuenten con calificacion 0% Hasta 100%
de riesgo BBB o superior;
d) Titulos emitidos por las Gobernaciones, Municipalidades y otros organismos y entidades del Estado, cuya o o
- . . . . 0% Hasta 50%
emision haya sido registrada en el Registro de Valores que lleva la CNV;




e) Letras o cédulas hipotecarias establecidas en la Ley General de Bancos, Financieras y Otras Entidades de
Crédito, cuya emision haya sido registrado en el Registro de Valores que lleva la CNV;

0%

Hasta 50%

f) Bonos, titulos de deuda o titulos emitidos en desarrollo de titularizaciones, cuya emision haya sido
registrada en el Registro de Valores que lleva la CNV, y que cuenten con calificacion de riesgo BBB o
superior;,

0%

Hasta 75%

g) Operaciones de compra con compromiso de venta con los valores comprendidos en este articulo, con
contraparte de sujetos supervisados por la Comisién Nacional de Valores u otras autoridades administrativas
de control, y negociados a través de las Casas de Bolsa. El plazo maximo de estas operaciones sera de 365
dias.

0%

Hasta 100%

h) Cuotas partes de fondos mutuos o de inversién.

0%

Hasta 30%

Diversificacion de las inversiones por emisor y grupo empresarial:
Los limites de diversificacion por emisor y grupo empresarial son:

i. Limite maximo de inversion por emisor: 10% de los activos del Fondo y del total de patrimonio neto de la entidad emisora; y

ii. Limite maximo de inversion por emisor y su grupo empresarial: 25% de los activos del Fondo.

Quedan exceptuados de los limites de diversificacion, los titulos emitidos por los Tesoro Nacionales, Banco Central y otras Entidades Estatales.

Politicas de liquidez

El Fondo tendra como politica que, al menos, el 10% de sus activos seran activos de alta liquidez, para efectos de cumplir con sus obligaciones y el pago de rescates de

cuotas.

Politicas de endeudamiento

El Fondo podra contraer deuda de corto plazo, mediante la contratacion de créditos bancarios con plazos de vencimiento de hasta 365 dias, o lineas de crédito financieras o

bancarias, ya sea para el pago de rescates de cuotas, o para aprovechar oportunidades de inversion.
El Fondo podréa contraer como deuda total un méximo de hasta el 40% del patrimonio del Fondo.




NOTA 2. INFORMACION SOBRE LA ADMINISTRADORA

2.1) Razén social de la Administradora

Regional Administradora de Fondos Patrimoniales de Inversion S.A., con domicilio en Papa Juan XXIII esq. Cecilio Da Silva, Asuncion-Paraguay es una Sociedad Anénima,
cuyo objeto social exclusivo es la administracion colectiva de fondos conforme a la Ley de Fondos, la Resolucion CNV CG N° 06/19 y sus sucesivas modificaciones. La
Sociedad Administradora se constituy6 por escritura pablica de fecha 06/11/2019, otorgada en la escribania Peroni.

Fue autorizada segin Res. CNV N° 22E/20.- de fecha 6 de agosto de 2020 y Certificado de Registro N° 60_07082020 de fecha 7 de agosto de 2020, de la Comisién Nacional
de Valores.

2.2) Entidad encargada de la custodia de titulos
Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A.: Fue Constituida por decreto del poder Ejecutivo N° 38.088 de fecha 20 de marzo de 1987, inscripta en el registro publico de
comercio en el Afio 1978

Regional Casa de Bolsa S.A.: Fue constituida bajo la forma juridica de sociedad anénima, el 23 de agosto de 2018 segln Escritura Pablica N° 558 e inscripta en el Registro
Publico de Comercio en el libro seccional respectivo y bajo el N° 1y el folio N° 1 y siguiente de fecha 28 de setiembre de 2018

Banco Central del Paraguay.: Regido por la Ley N° 489/95 Organica del Banco Central del Paraguay y la Ley 6.104/2018 que modifica y amplia la Ley 489/95

Titulos Fisicos (de ser adquiridos): Seran Custodiados en la béveda de Regional Casa de Bolsa S.A., de acuerdo a los procedimientos de seguridad y control de la
mencionada entidad.

Titulos Desmaterializados (de ser adquiridos): Seran Custodiados por la Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A. (BVPASA) bajo la cuenta corriente creada en dicha
entidad y en el Banco Central del Paraguay para los bonos soberanos, que es la depositaria electrénica de Valores de la Republica del Paraguay.

NOTA 3. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

3.1) Bases de preparacion de los estados contables

Los Estados Financieros se expresan en guaranies y han sido preparados siguiendo los criterios de valuacion y las normas de presentacion con las normas establecidas por la
Comision Nacional de Valores aplicables a los Fondos Mutuos sobre la base de los costos histéricos, y no reconocen en forma integral los efectos de la inflacion sobre la
situacion patrimonial de la empresa, en los resultados de las operaciones y en sus flujos de efectivo en atencion a que la correccién monetaria no constituye una practica
contable aplicada en Paraguay.

Segun el indice de precios al consumidor (IPC) publicado por el Banco Central del Paraguay, la inflacion 31 de diciembre de 2020 fueron 2,2%.
3.2) Periodo

El Fondo inci6 sus operaciones luego de las aprobaciones de las Comision Nacional de Valores ocurrida en agosto de 2020, en consecuencia las informaciones presentadas
corresponden al periodo comprendido entre la fecha de inicio de actividades, el 3 de setiembre de 2020 y el 31 de diciembre de 2020.

3.3) Valorizacion de Inversiones

a. Titulos de deudas: Los titulos de deuda son reconocidos a su valor de incorporacién més los intereses devengados a la fecha de cada ejercicio; cuando las inversiones
incluyen clausulas de ajuste, las mismas se realizan en base al método de ajuste pactado. Cuando el valor de mercado de la inversion es menor a su costo, la diferencia se
carga al resultado del ejercicio correspondiente. Los intereses generados por estos titulos son registrados en resultados conforme se devengan.

b. Operaciones de Reporto: Las operaciones de reporto son registradas a su costo de adquisicion mas las primas por diferencia de precios devengadas a cobrar. Las primas
generadas por estas operaciones son registradas en resultados conforme se devengan

3.4) Reconocimiento de los Ingresos y de los gastos

a. Ingresos : Los Intereses sobre titulos y otros valores, asi como las primas por diferencia de precios generados durante el ejercicio son registrados como conforme se
devengan.

b. Egresos: Los gastos se reconocen en el estado de resultado de acuerdo al criterio de lo devengado, cuando ha surgido un decremento en los beneficios econémicos
futuros, relacionados con una disminucién en los activos o un incremento en los pasivos

3.5) Tipos de cambio utilizado para convertir a moneda nacional los saldos en moneda extranjera

Durante el ejercicio no se han registrados transacciones en moneda diferente a la moneda del fondo. Asi mismo, al 31 de diciembre del 2020 no existen saldos de activos y
pasivos en moneda extranjera.

3.6) Efectivo y equivalente de efectivo

Para la preparacion del estado de flujos de efectivo se consideraron dentro del concepto de efectivo los saldos de disponibilidades en cuentas bancarias que son usados por el
Fondo Mutuo en la gestion de sus compromisos de corto plazo.

3.7) Uso de estimaciones

La preparacion de los presentes estados financieros requiere que la Gerencia de la Sociedad Administradora realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los

activos y pasivos registrados y contingentes, como asi también los ingresos y egresos registrados en el ejercicio. Los resultados reales futuros pueden diferir de las
estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros.

Firmado digitalmente por:

Viviana Trociuk Marcelo Prono Guillermo Céspedes Shirley Vichini
Presidente Vicepresidente Sindico Contadora

Inicialado al solo efecto de su
identificacion con nuestro dictamen de
fecha 23/04/2021
Deloitte Paraguay SRL
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NOTA 3. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

(Continuacion)

3.6) Gastos Operacionales y Comision de la Sociedad Administradora

CONCEPTO

31.12.2020

113.925.282

(Comisiones por A

Regional AFPISA (*)

Gastos Bursatiles

810.000

Total

114.735.282

(*) El importe correspondiente a la comision por administracion registrado durante el periodo constituye un gasto asumido por el Fondo Mutuo, en concepto de los
servicios prestados por la Sociedad Administradora y equivale a la tasa 2,2 % anual IVA incluido calculado en forma diaria sobre el valor del patrimonio neto del
Fondo Mutuo del dia (luego de debitadas las cargas de las operaciones del dia) (‘Comision de Administracion”)

3.7) Informacion estadistica

A continuacion, informacion estadistica mensual de la posicion del Fondo Mutuo durante el ejercicio 2019:

1er. Trimestre

MES

PATRIMONIO NETO DEL
FONDO

N°DE
PARTICIPES

Enero

Febrero

Marzo

2do. Trimestre

|Abril

Mayo

Junio

3er. Trimestre

Julio

Agosto

Setiembre

1.003.432

12.597.796.703

4to. Trimestre

Octubre

1.006.837

16.188.794.009

26

Noviembre

1.010.499

16.417.783.313

41

Diciembre

1.013.533

34.594.233.040

56

3.8) Valoracion de cuotas

indice

El valor de las Cuotas de Participacion del Fondo Mutuo se 4 dividi el valor del io neto del Fondo Mutuo (activos netos) entre la cantidad de Cuotas en circulacion. A tal efecto, se tomara en cuenta (i) el valor del
patrimonio neto que resulte de la i izacion de cierre de del Fondo Mutuo; y (ii) la cantidad total de Cuotas del Fondo vigentes.

Alos efectos de determinar la cantidad de Cuotas del Fondo vigentes en el dia, se incluiran las suscripciones efectivizadas en ese dia (antes del horario de cierre de las operaciones) y se excluiran las solicitudes de rescate pagadas en
ese dia.

NOTA 4. COMPOSICION DE CUENTAS

4.1) Disponibilidades

El rubro disponibilidades esta compuesto por saldos en cuentas bancarias e instrumentos de alta liquidez de contratos pactados de di ibilidad inmediata. A conti ion se detalla la
Cu 31/12/2020

Banco Regional S.A. 638.902.453 -

|Total | 638.902.453 |

4.2) Inversiones
A continuacion se expone la informacion respecto a los instrumentos adquiridos al 31 de diciembre 2020

% De las Inversiones  %De las Inversiones % De las Inversiones

Fecha de Fecha de vt et N Do Tasa de




Interes

del Fondo Interno Economico

Certificados de Depdsito de Ahorros Finexpar S.A.E.C.A. Financiero Paraguay 03/09/2020 12/08/2022 Guaranies 25.000.000 25.444.007 25.542.459 25.000.000 8,00%) 0,07%) 10,00%| 0,07%,
Bonos Publicos Ministerio de Hacienda Publico Paraguay 18/09/2020 24/10/2028 Guaranies 2.500.000.000 2.630.033.688 2.586.324.755 2.500.000.000 7,90%) 7,48%) 100,00%)| 7,48%)
Bonos Corp Ncleo S.AE. Telecomuni Paraguay 18/09/2020 11/03/2024 G i 250.000.000 258.186.130 258.320.484 250.000.000 9,00% 0,75% 10,00%) 0,75%
Certificados de Depdsito de Ahorros Finexpar S.A.E.C.A. Financiero Paraguay 21/09/2020 12/08/2022 Guaranies 300.000.000 307.454.384 307.402.133 300.000.000 8,00%) 0,89%) 10,00%| 0,96%)
Bonos Corporativos Telecel S.AE. Te unicaciones Paraguay 25/09/2020 30/12/2026 i 500.000.000 528.310.605 524.327.929 500.000.000 9.25% 1,52%) 10,00%) 1,52%
Bonos Publicos Ministerio de Hacienda Publico Paraguay 25/09/2020 24/10/2028 Guaranies 3.425.000.000 3.570.637.309 3.506.475.826 3.425.000.000 7,90% 10,14%) 100,00%) 17,61%)|
Certificados de Deposito de Ahorros Banco Continental S.AE.C.A. Financiero Paraguay 21/10/2020 18/03/20; I 1.115.000.000 1.176.178.245 1.170.898.780 1.115.000.000 9,00% 3,38% 10,00%| 3,38%
Certificados de Depdsito de Ahorros Bancop S.A. Financiero Paraguay 21/10/2020 05/10/2021 Guaranies 1.500.000.000 1.512.829.391 1.526.368.995 1.500.000.000 5,30%) 4,41%| 10,00%!| 4,41%)
Certificados de Depdsito de Ahorros Sudameris Bank S.A.E.CA. Financiero Paraguay 21/10/2020 04/10/2021 Guaranies 1.500.000.000 1.518.966.962 1.511.510.873 1.500.000.000 5,50%) 4,37%) 10,00%| 4,37%)
Certificados de Depdsito de Ahorros Banco Continental S.A.E.C.A. Financiero Paraguay 02/11/2020 28/02/2022 Guaranies 700.000.000 731.837.936 727.856.600 700.000.000 8,50%) 2,10%) 10,00%)| 5,49%)
Certificados de Depdsito de Ahorros is Bank S.AE.CA. Financiero Paraguay 04/11/2020 04/10/2021 Guaranies 500.000.000 507.176.802 503.822.766 500.000.000 5,50%) 1,46%| 10,00%)| 5,83%)
Certificados de Depésito de Ahorros Banco Nacional de Fomento Financiero Paraguay 09/11/2020 29/08/20: I 1.000.000.000 1.024.619.000 1.015.739.945 1.000.000.000 6,85%) 2,94%) 10,00%)| 2,94%)
Certificados de Depdsito de Ahorros Banco Nacional de Fomento Financiero Paraguay 20/11/2020 29/08/2022 Guaranies 500.000.000 513.341.692 507.946.046 500.000.000 6,85%) 1,47%| 10,00%!| 4,40%)
Certificados de Depdsito de Ahorros Banco Nacional de Fomento Financiero Paraguay 25/11/2020 29/08/2022 I 1.000.000.000 1.027.621.740 1.015.961.796 1.000.000.000 6,85% 2,94% 10,00%| 7,34%
Certificados de Depdsito de Ahorros Banco Nacional de Fomento Financiero Paraguay 11/12/2020 29/08/2022 Guaranies 1.000.000.000 1.519.475.076 1.524.328 447 1.000.000.000 6,85%) 4,41%| 10,00%!| 11,75%|
Certificados de Depdsito de Ahorros Banco Nacional de Fomento Financiero Paraguay 16/12/2020 29/08/2022 Guaranies 2.000.000.000 1.520.882.610 1.524.457.453 2.000.000.000 6,85%) 4,41%) 10,00%)| 16,15%|
Bonos Financieros Banco Itall Paraguay S.A. Financiero Paraguay 17/12/2020 16/12/2025 | Guaranies 3.000.000.000 3.008.100.000 3.006.427.267 3.000.000.000 6,10%) 8,69%) 10,00%| 8,69%)
Bonos Financieros Banco Itall Paraguay S.A. Financiero Paraguay 18/12/2020 16/12/2025 | Guaranies 1.500.000.000 1.505.906.985 1.508.842.223 1.500.000.000 6,10% 4,36% 10,00%| 13,05%|
Certificados de Depdsito de Ahorros Bancop S.A. Financiero Paraguay 18/12/2020 28/02/2022 Guaranies 4.000.000.000 4.015.032.176 4.022.900.789 4.000.000.000 6,00%) 11,63%) 10,00%| 16,04%|
Bonos Publicos Ministerio de Hacienda Publico Paraguay 18/12/2020 24/10/2028 | Guaranies 4.000.000.000 4.108.857.092 4.118.990.706 4.000.000.000 7,90% 11,91%) 10,00%| 0,30
Certificados de Depésito de Ahorros Finexpar S.A.E.C.A. Financiero Paraguay 23/12/2020 10/12/2021 Guaranies 1.050.000.000 1.076.508.361 1.077.974.212 1.050.000.000 9,50%) 3,12%| 10,00%| 4,08%)
Bonos Financieros Banco Itall Paraguay S.A. Financiero Paraguay 23/12/2020 16/12/2025 Guaranies 500.000.000 501.969.057 502.541.356 500.000.000 6,10%) 1,45%| 10,00%!| 14,50%|
Certificados de Deposito de Ahorros Banco Nacional de Fomento Financiero Paraguay 23/12/2020 29/08/2022 Guaranies 500.000.000 507.617.719 508.213.210 500.000.000 6,85%) 1,47%| 10,00%)| 17,62%)|
Certificados de Depdsito de Ahorros Banco Nacional de Fomento Financiero Paraguay 24/12/2020 29/08/2022 Guaranies 1.000.000.000 1.015.423.110 1.016.443.873 1.000.000.000 6,85%) 2,94%) 10,00%| 20,56%
Total 34.112.410.076 33.999.618.921

4.3) Acreedores por Operaciones

No aplicable. Al 31 de diciembre 2020, el Fondo no cuenta Acreedores por Operaciones

4.4) Comisi apagaralaA
A continuacion se detalla la composicion
Concepto 31/12/2020
Honorarios a pagar a la Administradora de Fondos 44.288.335 -
[ToTAL | 44.288.335|

4.5) Resultados por Tenencia de Inversiones
A continuacion se detalla la composicion

Concepto 31/12/2020

Rentas Bonos Pblicos 237.000.000)
Renta Bonos Corporativo 21.003.425)
Renta Certificado Depdsito de Ahorro 113.106.850}
Resultado por Tenencia Bonos Publicos -77.538.211
Resultado por Tenencia Bonos Corporativos -3.848.322]
Resultado por Tenencia Bonos Financieros 6.999.565
Resultado por Tenencia Certificado Depésito de Ahorro 25.097.649]
TOTAL 321.820.955) -

4.6 ) Otros Ingresos
A continuacion se detalla la composicion

Concepto 31112/2020
Ventas Certificado Deposito de Ahorro 21.593.719.184
Costo Bonos Publicos (4.268.475.098),
Costo Certificado Depésito de Ahorro (17.322.248.784)
TOTAL 2.995.303 -

NOTA 5: IMPUESTO A LA RENTA

Seguin Ley N° 6380/19 articulo 25, num. 1., inc. establece que estaran las sigui rentas proveni de los imientos provenientes de la
valoracion de la cuota de participacion o el mayor valor de la negociacion o de la liquidacion de la misma, de los Fondos Patrimoniales de Inversion previstos en la
Ley N° 5452/2015".

NOTA 6: CONTINGENCIA
Al 31 de diciembre de 2020 no existen situaciones contingentes, ni reclamos que este en conocimiento de la Sociedad Administradora.



NOTA 7: OTROS ASUNTOS RELEVANTES

Impacto Covid

Como es de conocimiento general, la aparicion del Coronavirus COVID-19 en China en diciembre de 2019 y su expansion global a un gran nimero de paises, ha motivado que el brote viral haya sido calificado como
una pandemia por la Organizacion Mundial de la Salud desde el pasado 11 de marzo.

En el caso particular del Fondo Mutuo, la Sociedad Administradora han planteado los esfuerzos en tres ejes fundamentales relacionados a mantener la liquidez, gestionar adecuadamente el riesgo de las
contrapartes y de los instrumentos de inversion y evitar el deterioro del capital. Como consecuencia del brote de coronavirus, y de las medidas de aislamiento adoptadas por el gobierno nacional, si bien se ha
generado una desaceleracion econémica también el mercado ha tenido una necesidad de diversificar los riesgos y obtener liquidez, con lo cual se ha beneficiado el mercado bursétil y permitido una rentabilidad
financiera.

El Directorio y la Gerencia de la Sociedad Administradora estiman que estos efectos no tendran un impacto significativo en la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en marcha durante un periodo
de 12 meses a partir del 1 de enero de 2021.

NOTA 8. HECHOS POSTERIORES

Entre la fecha de cierre de los presentes estados financieros, no han ocurrido otros hechos significativos de caracter financiero o de otra indole que afecten la situacion patrimonial o financiera o los resultados del
Fondo Mutuo RF Cash PYG al 31 de diciembre de 2020.
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